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lhr Schreiben vom 14. September 2017

Sehr geehrter Herr Hensel,

in Ihrem Schreiben an die Verbande der Deutschen Kreditwirtschaft (DK)
bitten Sie diese um eine Stellungnahme. Da die deutsche Zertifikatebranche
und die deutschen Zertifikateanleger von den Randziffern 28 und 32 unmit-
telbar betroffen sind, mochten wir ebenfalls hierzu Stellung nehmen.

Sie haben am 16. Juni 2016 in einem Schreiben an die obersten Finanz-
behorden der Lander den Verfall von Optionen wieder steuerrechtlich aner-
kannt und damit drei Urteile des Bundesfinanzhofes (BFH) vom 12. Januar
2016 umgesetzt. Die steuerliche Anrechnung gilt dabei flir unverbriefte
Optionen sowie fiir verbriefte Optionsscheine und zwar rickwirkend und
ohne zeitliche Begrenzung. In einem weiteren Schreiben vom 23. Januar
2017 haben Sie klargestellt, dass auch Optionen und Optionsscheine mit
Knock-Out-Charakter unter diese Regelung fallen und Totalverluste mit ent-
sprechenden Finanzprodukten ebenfalls wieder steuerlich anzuerkennen
sind. Damit wére die Angelegenheit eigentlich im Sinne der Zertifikate-
anleger erledigt.

In IThrem o.g. Schreiben machen Sie jetzt aber eine Differenzierung zwischen
den ausstattungsgleichen Knock-Out-Zertifikaten und Optionen bzw. Opti-
onsscheinen mit Knock-Out-Charakter, wobei Sie bei Knock-Out-Zertifikaten
die steuerliche Anrechenbarkeit bei Totalverlusten verweigern. Sie wiirden
damit Finanzprodukte mit identischer Funktionsweise und véllig identischen
Produktmerkmalen steuerlich unterschiedlich behandeln, je nachdem, ob sie
die Bezeichnung Knock-Out-Zertifikat oder Knock-Out-Optionsschein tragen.
Dies widerspricht dem Grundsatz des deutschen Steuerrechts, nach dem es
bei der Besteuerung eines Finanzprodukts nicht auf die formale Bezeichnung,
sondern ausschlieBlich auf die faktische Ausgestaltung ankommt.
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Diese Differenzierung ist auch insofern realitatsfern, als es im deutschen
Zertifikatemarkt kein Finanzprodukt mit der Bezeichnung Knock-Out-
Zertifikat gibt, das kein Optionsschein ist. Dies zeigen beispielhaft die End-
gultigen Bedingungen eines Turbo-Zertifikats der Commerzbank und die End-
gultigen Bedingungen von Turbo-Optionsscheinen der Société Générale, der
BNP Paribas und der Citi, die ich zu |hrer Information beiflige.

Nicht nachvollziehen konnen wir die Aussage, dass Sie die Revisionsverfah-
ren (VI R37/15 und VIIl R 1/17) abwarten wollen, bevor sie endgiiltig ent-
scheiden. Ein Bezug auf die Urteile, die den beiden Revisionsverfahren zu-
grunde liegen, ist sachfremd. In beiden Féllen geht es - jedenfalls soweit dies
fur uns erkennbar ist - auch hier um Produkte, die als Optionsscheine be-
zeichnet werden oder Uber vollig identische Ausstattungsmerkmale verfi-
gen. Die Anerkennung der Verluste dieser Produkte sollte damit in Hinblick
auf Ihr Schreiben vom 23. Januar 2017 unstreitig sein.

An dieser Stelle wiederhole ich gerne noch einmal unser Angebot, diese
Sachverhalte mit lhnen zusammen mit unseren Experten aus der Praxis im

Einzelnen zu erortern.

Sollten Sie bei Ihrer Auffassung bleiben, bitten wir Sie, uns dafiir die Sach-
griinde zu nennen, damit wir in einen Dialog mit lhnen treten konnen.

Mit freundlichen GriuBen
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Dr. Hartmut Knuppel Torsten Sandkihler
Geschaftsfuhrender Vorstand Vorsitzender des Steuerausschusses

Seite 2



